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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

.MUNICIPAL DE SEGURIDADE Z BADY BASSlTT ESTADO DE SAO
: PAULO REAL!ZADA EM 17 DE JULHO DE 2025

' Aos dezessete dias do més de Julho do. ano de dois mil-e vmte e cinco, na saia

do Fundo Municipal de Segurldade de Bady Bassitt, situada aRua Vlsconde de
Caira 1463, Centro, Bady Bassitt, Estado de Sao Paulo, estavam presentes os
membros do Comité de Investimentos a comegar pelo Diretor Presidente
Ne_lsb_n,Luiz Marques de Mendonga, e os demais membros Aieda C. Macri

 Pires e Marta L. Alonso, bem como a Diretora Financeira Aline Lilian Cardoso.

Em pauta esta a reél_ocagéo dos recursos investidos pelo FMSBB. Nos EUA, o
nucleo do CPI de junho veio em 0,23% MoM, abaixo do consenso de 0,3%. Em
12 meses, estd rodando em 2,9% YoY. Os efeitos. das tarifas mais altas

- aparecem em alguns bens, como Vestuano ‘e Mobiliario, mas foram

compensados por outros bens e servigos ma|s fracos. O super core de

‘Servigos ‘ acelerou para 0,21% MoM (de .0,06%), mas segue benigno. Na
China, os dados de atividade surpr_eenderam para cima. O PIB do 2T cresceu

1,1% e 5,2% YoY, acima do consenso (0,9% e 5,1%, respectivamente). As
vendas de varejo de junho cresceram 4.8% YoY, abaixo do consenso de 5,3%,
mas compensadas por uma surpresz altista-em producéo industrial (6,8% Yo,

~ consenso 5,6%). Em suma, a economia chinesa tem sentido pouco o efeito das

tarifas ate agora A queda nas. exportagoes para oS EUA esta sendo
compensada por um aumento das eyportagoes para outras regloes como Asia
e Ameérica Latina. Na atividade, as 'vendas no varejo ampliado subiram 0,3%
MoM em.maio, abaixo do consenso de 1,0%. No varejé restri'to_, elas recdaram
0,2%, também abaixo do consenso de 0,3% MoM. Além disso, a atividade do
setor de servigdé de maio subiu 0,1% MoM perto ‘do. consenso de 0,2%. |

. .Transporte aéreo segue ftrme com alta de 4. 5% MoM Maa o lado negatwo,

destaque para servagos prestados as fdmlhas, com duas quedas consecutivas

Q)
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. na margem Por fim, o mdncado. de atividade do BC (IBC Br) veio mais fraco
em maio, caindo 0 7% MoM abaixo do consenso de 0 0% Na inflagdo, o IPCA
de junho registrou alta de 0,24% -MOM, acima do consenso de 0,20%. Em 12

~ meses, o IPCA acumula alta de 5,4% YoY. Na abertura, a surpresa altista veio
| de transporte por aplicativo e alimentagéo no,domicilio,’_comp.ensada em parie
- por queda em produtos de higieile pessoal. Ja os. ntcleos & os servicos
subjacentes vieram em linha com o_e_spe'rad_o, mostrando desaceleragio na
marg_em. Em suma, o qualitativo do numero foi r'ell'ativarhénte benigno e
- proximo do .eéperado, diferente do-gue a surpresa no ntmero cheio sdgere.
Conforme observamos,' o ambiente de investimentos para os RPPS segue
extremamente desafiador. A pauta do conflito armado no Oriente Médio saiu
dos holofotes e a pauta da guerra tanfana imposta por Donald Trump voltou a
tona.  No Brasil o cenario desenhado‘tornou-se dlfe.rente uma vez que o
presadente americano. anunciou uma tarifa de 50% ﬁara todos os produtos
importados do Brasil e até o momento os Ilderes pohtlcos ‘brasileiros n&o
tiveram éxito no avangar das negoctagoes pela via diplomatlca No curto prazo
0s efeltos majoritarios s80 sentidos no campo microecondmico, com algumas
empresas ligadas a0 comércio com: os Estados Unldos sofrendo com a
- dlflculdade de planejamento ou parailsagao da dlstﬂbungao de produtos. No
longo prazo, se as medidas forem tomadas o] potenc:ai inflacionaric voita ase
destacar uma vez que os produtos brasileiros menos competitwos em solo
amerlcano gerariam uma dlmlnmgao de délares em solo nacional, o que por
sua vez podena pressionar a taxa de cambio e consequentemente a inflacao.
Ainda no Brasil, a ultlma reumao do COPOM reforgou que o patamar de 15%
~ da taxa Selic parece ser sufimentemente ‘elevado para a reancoragem das
expectativas de mflagao, t_odawa, os d_lretores dp Banco Central nao fecharam
as portas para novas altas, s& necessario, Frente & volatilidade do cenério
econdmico no cuﬁo pfazo-"RECOM"E'NDAMOS'éa'ufel'é nos investimentos. A
-perspectlva de uma Sel:c elevada para os proxnmos meses ‘deve trazer
melhores condigBes para atinglmento de meta atuarial por um periodo mais
'prolongado e oportu_mdades de aiocagao_ em ativos emmdos p_elo Tesouro e por

instituicdes privadas, sempre com um profundo processo de diligéncia na

LY
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escolh'a dos ativos e seus: 'respectivos emissores. Séguindo esse propésito,
SUGERIMOS a realocagéo do BB RF IDKA 2 e BB PREV FLUXO RF, por néo

- 'estarem performando a contento . nesse momento Sugerlmos o RESGATE
. . TOTAL do BB PREV RF IDKA 2, com saldo de R$ 3.203.575,63 nesta data,

- rentabilidade de 0,2979 % a.m.'em junho-e 8,5870% nos (Gltimos 12 meses; e 0
RESGATE PARCIAL. de R$3.30_0.000,00-.d_o BB PREV FLUXO RF, que
apresenta rentabilidade de 1,0160% a.m. em junho & 11,0820% nos dltimos 12
o méses' sendo realocados para o BB  RENDA FIXA LP CORPORATE

"'BANCOS CNPJ 18.060. 364/0001-22 & Art 70, mmso o, “a”
rentabrlldade de 1,11% em junho e 12 42% nos uI’umos 12 meses,; com a

, com

cartelra composta na sua maioria por letras fmanceiras de outros bancos, com
risco muito baixo, baixa volatlildade “com retorno posmvo nos. Gliimos 12
meses. Com isso garantlmos nossa rentablhdade e entrega da nossa meta
atuarial. Contmuaremos a acompanhar diariamente 0 cendrio econdmico e
desempenho de nossos fundos. Se est_e C_omlte de- Investlmentos, NOSS0S

consultcie’s' dos bancos pa'rc':éifos e ‘nOSsa"empresa' de consultoria fi nanceira

dnscussao ‘Ato segumte o Diretor Pnasndente agradeceu. a todos ali presentes e
' declarou encerrada a presente reunido do Comlte de {nvestlmentos do Fundo
: Mumclpal de Segundade de Bady Bassitt. Do que, para constar, f0| lavrada a

g

presente ata por mim, Aieda Cristina ‘Macri Plres o, que lida e
achada conforme vai assmada por todos 0s presentes |

Dlretor Pres:dente o

' Nelson Luiz M'arques de I\ll(:andu:'mt;a:r-j o

Dlretor Fmancelro

MMW

Aline Lihan Cardob
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i_ .Comlte de Envestumentos - g\f
Nelson Luiz Marques de Mendongc. MMW
Aleda Cristina_Madri Pires __ @f

- Marta Lucia Alonso (
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o __'ATA-_S DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRATIVO E COMITE DE
- INVESTIMENTOS DO FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE DE BADY

BASSITT ESTADO DE- SAO PAULO REALIZADA EM 18 DE JULHO DE
2025

Aos dezorto dias do mes de Julho do ano de d0|s mrl e vmte e cmco na sala do
" Fundo Municipal de Segurrdade de ‘Bady Bassrtt sﬁuada a Rua V|sconde de
Carru 1463 Centro, Bady Bassrtt Estado de Sao Paulo estavam presentes 0s

- membros do Comité de lnveor'mentos a comegar pelo Dlretor Presidente

Ne!son Luiz Marques de Mendonga & os demals membros Aleda C. Macri
Plres e Marta L. Alonso, bem cormo a Dlretora Flnancelra Alrne Llhan Cardoso

e 0s membros do Conselho Adm;mstratwo SI. Roberto . Bondar Amanda da

: Sllva Clcutr e André Luis- Vasconcelos Em pauta esta a realocag,ao dos

_ recursos mvestidos pelo FMSBB Ncs EUA © niicleo do. CPI de junho ve[o em

0,23% MoM, abaixo do consenso de 0,3%. Em 12 me_ses, esta -rod_a_n_do em

2, 9% YoY. Os efeitos das tarifas mais altas ap'arece'm'em' alguns b'ens' como

Vestuarro e Mobrlrarro mas foram compensados por outros bens e servrgos

. maiis fracos. O super core de Senng;os acelerou para 0 21% MoM (de 0 06%) '

mas segue benigno. Na Chma os dados de atlwdade surpreenderam para
cima. O PIB do 2T cresceu 1,1% e 5,2% YoY, acima do consenbo 0, 9% e ‘
5,1%, respectlvamente) As vendas de varejo de Junho cresceram 4, 8% YoY
- abaixo do consenso de 5,3%, mas compensadas por uma surpresa altrsta em
produgao mdustrlal (6, 8% YoY consenso ‘36%) Em suma, a economla'

- chinesa tem sentrdo pouco ) eferto das tarrfas ate agora A queda nas

: exportagbes para os EUA esta sendo compensada por um aumento das

exportagoes para outras reg'oes como Aala e Amenca Latrna Na atwrdade as

) vendas no: varejo ampllado sublram 0,3% MoM em maro abaixo do consenso- :

de 1,0%. No varejo restrito, elas recuaram 0 2% tambem abalxo do consenso
de O 3% MoNI Alem diSSO a atrv:dade do setor de servrgos de maro subru 0 1%
MoN' perto do consenso de’ 0 2%, Transporte aereo segue flrme com alta de

5% MoM Mas do lado negatlvo destaque para serwgos prestados as

_ fammas com duas quedas consecutlvas na margem Por f im, o |nd|cador de
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ati\}idade do BC (IBC-Br) veio mais fraco em maio caindo 0,7% Mo’M 'abaixo .

T do consenso de 0, 0%. ‘Na mflagao v} IPCA de junho reglstrou alta de 0 24%

8 MoM acuma do consenso de 0,20%. E:m 12 meses 0 IPCA acumula alta de

5 4% YoY Na abertura a surpresa al’usta velo de transporte por aplicativo e
"_-allmentagao no domlcmo compensada em’ parte por queda em produtos de
_ hlglene pessoal Ja os nucleos e.0s serwg;os subjacentés weram em Imha com
' _o esperado mostrando desacelerag:ao na margem Em suma o} quahtatlvo do
“numero foi. relatlvamente benlgnu e proxnmo do esperado dlferente do que a
"surpresa no numero cheio ‘sugere. Conforme observado pelo Comlte de
Investimentos e pelo Conselho Admmlstratlvo 0 amblente de mvestimentos
para os RPPS segue extremamente desaftador A pauta do conﬂlto armado no
Oriente ‘Médio saiu dos holofotes e a pauta da guerra tanfana |mposta por
:Donald Trump voltou & tona, - No Brasul o cenano desenhado tornou-se
'dlferente uma vez que ) preS|dente amerlcano anuncaou uma tarlfa de 50%
~ para todos 0s produtos lmportados do Bras;l e até o momento os Ilderes
politicos brasileiros nao tlveram éxito no avangar das negomagoes pela via
",dlplomatlca No curto prazo oS efeitos - majontarlos sao sentldos no- campo
| microecendmico, com ‘algumas empresas !lgadas ao comercm com os. Estados |
Unidos sofrendo com a dlflculdace de planejamento ou parallsagao da
-_.dlstnbwgao de produtos No Iongo prazo se as medldas forem tomadas 0
potencnal mﬂacuonano voita a se destacar uma vez que 0s. produtos brasﬂelros
_ :menos competltlvos em solo armericano geranam uma dlmlnwgao de dolares
" em solo namonai 0 que por sua vez podena pressmnar a taxa de camblo ]
consequentemente, a mﬂagao Amda no Brasu a ultima reumao do COPOM
reforg:ou que 0 patamar de 15% da taxa Sehc parece ser sufcnentemente
~ elevado para a reancoragem das expectatlvas de lnﬂagao todawa os dlretores.
- do. Banco Central nao fecharam as portas para novas altas se necessano
Frente a volatilidade do cenano economlco no curto prazo concordamos com a
recomendag.ao de cautela nos mvestlmentos A perspectlva de uma Sellc-
elevada para os prommos meses “deve trazer melhores condlgoes para
' atlng[mento de meta atuanal por um perlodo mass prolongado e oportunldades

' de alocagao em atlvos emltldos pe!o Tesouro e p T ms’utungoes prlvadas
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" sempre com um pr’ofundo’ processo "de dilibéncia na esCoIha dc')s atiVos e seus
respectlvos emissores Segumdo esse proposﬂo concordamos e aceltamos a
sugestao de realocagao do BB RF IDKA 26 BB PREV FLUXO RF por n&o

estarem. performando a contentJ nesse momento reallzando o RESGATE
TOTAL do BB PREV RF IDKA 2, com sa!do de R$ 3203 575, 63 nesta data,

B ; rentabllidade de 0, 2979 % a.m. em junho e 8 5870% nos ultimos 12 meses eo
© RESGATE PARCIAL de. R$ 3300 000,00 do BB PREV FLUXO RF que'
ff_ apresenta rentabllldade de 1 0160% a m. em junho e 11 0320% nos ultlmos 12
'meses . sendo realocados para 0 BB RENDA FIXA LF‘ CORPORATE
BANCOS, CNPJ 18.060.364/0001-22 / At 7°, inciso Il , ‘a’ , com
rentabilidade de 1,11% em junho e 12 42% nos ultimos 12 meses, com a
~ carteira composta na sua maioria por !etras flnancelras de outros bancos com
risco muito baixo, baixa volattlldade com retorno posmvo nos uitlmos 12
. meses. Com isso garantlmos nossa ren+ab|hdade neste penodo e entrega da
' _nos'sé meta atuanal Apos analise e dlscussao deste Conselho juntamente
~ com'o COMIN e a Dlretona Executlva a forma de realocag:ao de recursos foi
conSIderada adequada e aceita pelo Conselho Admmlstratwo Ato segumte 0
_ Diretor Presidente agradeceu a todos ali presentes e declarou encerrada a
-presente reunido do Conselho Admmistrzatlvo Dlretona Executlva e Comlte de
Investimentos do _Fundo .Mumcspa! de .Segurldade de; Bady _Bassm. Doique,
para- con'.star,-'foi lavrada a presente ata por mim, ;Ai_é'da Cristina Mécr'i"iPires |

, ‘que lida e achada conforme vai assinada por todos os
~ presentes. " | S S | |

DiretOr'Presid'er'lte o

Nelson Lu;z Marques de Mendong,a ' P\ ' ’ : MWIMAWM

_ _Dlretor Flnancelro

Aime Litian Cardo‘o .i_ ﬁ{&l&k Z) M\Q’
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' 'Comnte de Envestamentos

. .\__‘_'Nelson Luiz Marques de Mendong:a .' : ' -' ? .
Aieda Cristina Macri Pires o e
%

" Marta Lucia Alonso _

Conselho Admlmstratlvo

Roberto Bondar ///

Amanda da Sllva C'cuti Mz\d@ dbtl /)«JJ(O\ ,C)\JUA%

Andre Luis Vasconcelos_ -
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. ATA DE REUNIAO DO CONSELH‘O 'FISC'AL'.' DO FUNDO MUNIC]PAL DE
SEGURIDADE DE BADY BASSITT ESTADO DE SAO PAULO REALIZADA

o "EM 18 DE JULHO DE 2025

- Aos dezmto dias do mes de julho do ano de do:s mil e vmte e cmco na sala do

'_Fundo Municipal de Segundade de Bady Bassﬁt situada . a Rua Vlsconde de
'Calru 1463 Centro Bady Bassutt Estado de Sao Paulo estavam presentes O
_Inreto_r Presnde_n_te Nelson Luiz Marques c__Ie_Mendon_ga, a Diretora Financeira
Aline Lilian Cardoso, & 0s membros do CO_I’.ISe.lhOI Fiscal, Umberto Baruffi Junior,
* Chiriei Aparecida da Silva Pavani e Marilda da Silva Mesquita de Maura. - Em
pauta esta a rea_locac;é"o dos recursos investidos pelo FMS_BB. N'o_s EUA, o
n'clclc.o do CPIde junho veio em 0, 23%’ MoM, abaixa d'o 'cdnsenso de 0,3%. Em
12 meses, esta rodando em 2,9% YoY Os efeltos das tarifas mais altas
'aparecem em alguns. bens, como Vestuago e Mob:llano ‘mas foram
compensados por outros bens e ser\m;os mal\s\ fracos 0 super - core de

Sewigoc: acelerou para: 021% Mol (de 006%) ‘mas segue bemgno Na

- 'Chlrsa os dados de atividade' surpm znderam: para CIma 'O PIB do 2T cresceu

1% e 5 2% YoY, acima do consenso (0 9% e 5 1% respectlvamente) As'

vendas de varejo de junho bresceram 4.8% YoY abaixo do consenso de 5 3%,
mas compensadas por uma’ surpresa altista em produgao lndustnai (6 8% YoY,
consenso 5 6%) Em suma a economu chmesa tem sentido pouco 0 efelto das
'tanfas ate agora A queda nas’ exportac;oes pard os EUA esta sendo
' 'compensada por um aumento das exportagoes para outras regmes como Asia

e América Latina. Na auwdad@, as vnndas no vare}o ampiiado sublram 0,3%

B _MoM em- malo abaixo do consenso de 1 ,0%. No varejo restrito, eias recuaram.
. : " 0 2%, tambem abaixo do cunsenso d@ 0 3% MOM Ale.m dISSO a atividade do

setor de ser\ngos de maio QU[C}IU 0 1"/ M':nM perto do consenso de 02%
Transpoite aéreo segue flrme coni alta de 4, 5% MoIVI Mas do iado negativo
destaque para servagos prestados as famai*as ‘com duas quedas consecutivas
na. margem Por fim, o |rd:cador de atlvaddde do BC (IBC Br) veio ma;a fraco

" em'maio, calndo 0,7% MoM abaa\(o c.o consenso de 0 0% Na mﬂagao o IPCA

) de Junho reglstrou alta de 0 24% MoM *wma do conwnso de 0, ?0% Em 12
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- meses, 0 1PCA acumula alta de 5 4% YoY Na abertura a surpresa altlsta veio
‘de transporte por apllcatwo e alm‘eniag:ao no domlcmo compensada em parte
| por queda em produtos de hlq:ene pessoai Ja 08" nucleos e o8 serv:gos
subjacentes vieram em Imha com o esperado mostrando desaceleragao na
margem Em suma 0 quahtatlvo do numero foi relatlvamente bemgno e
o proxmo do esperado, dlferente do. que a surpresa no numero cheio sugere
:-"Conforme observamos o anﬁ'bié'nte de. mvestlmentos para 0s RPPS segue
" extremamente desafiador A pauta da conﬂlto armade no Orlente Medlo saiu
dos holofotes e a pauta-da guerra tanfar.-:a__-lmpos_ta por:Donald -Trump voltou &
tona.  No Brasil o cenario dese‘nhado.utornou'—se diferente uma vez qué o
presidehté 'americano a_nUnciou umia tarifa de 50% :para todos os produtos
ir‘hportado_s do Brasil e até o'_;moméntr’z’. os fideres polificbs brasileiros néo
tiveram éxito no avancar das negociagbes pela {;ia diploméatica. No curto prazo
os efeitos majoritéfi'os-_séo'sehtidcs 110 campo microecondmico, com algumas
~ empresas ligadas ao comércio com os Estados Unidos sofrendo com a
'dificuldadé_ de planejamento'"ou pa.falisagao da"distribu.i'(;éo de p'rodufo's.' No
longo prazo, se as rh"edidas forerh tbmadas 0 potehcial inflacionariO' volta a se
destacar uma vez que os produtos brasileiros menos competltlvos em soio
amencano gerariam uma dlmlnwg;ao de délares em solo" nacional, o que por
sua vez poderia preSSIonar a taxa de’ camblo e consequentemente a mﬂagao
Ainda no Brasil, a ultlma reumao ‘do (‘@POM refOrgou que o patamar de 15%

da taxa Selic parece ser suﬁc;ememente elevado’ para a reancoragem das

expectatwas de mﬂac;.ao toda\na oa duretores do Banco Centrai n&o fecharam
as portas para novas altas se necessano Frente a volatllldade do ‘cenario

economlco no curto prazo ma*atlvemos cautela nos investlmentos A

perspectlva de uma Selrc elevada para os proxmos ‘meses deve trazer

melhores condlgoes para atmglmento de rneta atuanal por. um. perlodo mais
| 7 prolongado e oportumdades de alocagao em at:vos emltldos pelo Tesouro e por
'|nst|tw(;.oes pnvadas .sempre- com um profundo processo de dlllgenc:a na
escolha dos ativos e seus respect:vos emzsc;ores Segumdo esse propos;to foi
efetuada a realocagao do BB RF iDKA 2 e BB PREV FLUXO RF, por n&o
estarem performando a contento nessu momento com @ RESGATE TOTAL do
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BB PREV RF IDKA 2, com saldo de R$ 3-203 575,63 nesta data, rentabilidade
de 0,2979 % a.m. em junho & 8 5870% nos ultimos 12 meses; e 0. RESGATE
PARCIAL -de R$ 3.000.000, 00 do BB PREV FLUXO ‘RF, que" apresenta

R | rentabtlldade de 1,0160% a m. em junho e 11,0320% nos (imos. 12 meses ,

sendo realocados para o BB RENDA FIXA LP. CORPORATE BANCOS CNPJ
18.060.364/0001-22 IArt 7°, inciso il , “a” com rentabilidade de 1,11% em
junho e 12, 42% nos Gltimos 12 meses, com a cartelra composta na sua malona

por letras financeiras de outros bancos com risco ml.uto ba|xo balxa

-""volatmdade com retorno posmvo nos ultlmos 12. meses Com iSSO garantlmos

nossa rentabllldade neste pericdo. e entrega da nossa meta atuarla! Apos ter
analisado a regularidade dos atos |, es_tando todos de aco_rdo com a
- documentag&io apfesehtada; a mOVEméhtégéo financeira dos fundos de
inVesﬁrﬁentos foi'APRO_VA'DA'por es_'sé (;QnSeihb Fiscal. Ato segUi_nté o Diretor
‘Presidente agrad.e'c:eu a todos ali presentes e declarou encerrada a présen_te
reunido do Conselho Fiscal e Diretoria Executiva do Fundo .M'unici'pal de
Seguridade ady assitt. Do qu' a constar f0| lavrada a presente ata
por mim&{li::,lilianc rdoso _ @ E que Iida e achada conforme

vai assin

a por todds os presenfés.

_Diretor_Présidente_

Nelson Luiz Marques de Mendonga AJA/MWW

' .%'b{@ww

Diretor Financeiro

- Aline Lilian Cardos
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- Conselho Fiscal

" Umberto Baruffi Junior

D



